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Se realiz6 una revision exhaustiva de la literatura existente y se
examinaron los factores que influyen en la fluctuacion de
precios, como eventos econdmicos, regulaciones
gubernamentales y adopcidon masiva. Ademas, se evaluaron los
riesgos y desafios asociados con la inversiéon en criptomonedas.
Los resultados sugieren que, aunque Bitcoin ha experimentado
periodos de alta volatilidad, su creciente adopcion y la madurez
del mercado podrian conducir a una mayor estabilidad a largo
plazo. Sin embargo, se requiere una mayor regulacion,
supervision y educacioén para mitigar los riesgos, promover un
entorno mas seguro para los inversores y preparar a las nuevas
generaciones en el manejo responsable de esta tecnologia
disruptiva.

Palabras clave: Bitcoin, criptomonedas, volatilidad,
regulacion, adopcion, pedagogia, educacion financiera.

Volatility and prospects of the Bitcoin market: Pedagogy of
knowledge in monetary modernity

This study aims to analyze the volatility of Bitcoin's price, the
leading cryptocurrency in the market, explore potential causes
and future trends, and highlight the importance of pedagogy to
train and educate new generations in the proper management
of cryptocurrencies and crypto-assets in the monetary
modernity. An extensive review of existing literature was
conducted, and factors influencing price fluctuations, such as
economic events, government regulations, and mass adoption,
were examined. Additionally, the risks and challenges
associated with investing in cryptocurrencies were evaluated.
The results suggest that while Bitcoin has experienced periods
of high volatility, its growing adoption and market maturity
could lead to greater stability in the long run. However,
increased regulation, oversight, and education are required to
mitigate risks, promote a safer environment for investors, and
prepare new generations for the responsible management of
this disruptive technology.

Keywords: Bitcoin, cryptocurrencies, volatility, regulation,
adoption, pedagogy, financial education.
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Introduccion

Las criptomonedas, lideradas por Bitcoin, han ganado una
creciente atencion y adopcion en los ultimos afios. Sin embargo,
su naturaleza descentralizada y la especulacion han provocado
una alta volatilidad en los precios, lo que ha generado
preocupaciones y debates sobre su viabilidad como activo de
inversion. Este estudio tiene como objetivo analizar los factores
que influyen en la volatilidad del precio de Bitcoin, explorar las
causas subyacentes de sus fluctuaciones y examinar las
perspectivas futuras del mercado. El analisis de la volatilidad y
perspectivas del mercado de Bitcoin se basa en la teoria de la
eficiencia de mercado, la cual establece que los precios de los
activos reflejan toda la informaciéon disponible en el mercado
(Fama, 1970). Sin embargo, numerosos estudios han
demostrado que el mercado de Bitcoin no es eficiente, lo que se
refleja en su alta volatilidad. Segin Baur y Dimpfl (2021), "la
volatilidad de Bitcoin es sustancialmente mayor que la de otros
activos financieros tradicionales, lo que dificulta su uso como
medio de intercambio y reserva de valor" (p. 2663).

La volatilidad se define como la fluctuaciéon del precio de un
activo en relaciéon con su valor promedio durante un periodo
determinado (Bouri et al., 2018). En el caso de Bitcoin, su alta
volatilidad se atribuye a varios factores, como la especulacion,
la falta de regulacion y la incertidumbre sobre su valor
intrinseco (Dyhrberg, 2016). La importancia de la pedagogia en
el ambito de las criptomonedas y criptoactivos radica en la
necesidad de "educar a las nuevas generaciones sobre los riesgos
y oportunidades asociados con estas tecnologias disruptivas"
(Hileman & Rauchs, 2017, p. 32). Como senala Holub (2021), "la
educaciéon financiera es fundamental para comprender las
implicaciones legales, fiscales y éticas del wuso de
criptomonedas" (p. 145). Ademaéas, la pedagogia puede
desempenar un papel clave en "fomentar la adopcion
responsable y sostenible de las criptomonedas" (Ammous,
2018, p. 78).

Varios estudios han destacado la importancia de la pedagogia

en el ambito de las criptomonedas. Por ejemplo, Rojas-Berscia
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Revista FACES Vol. 6 N.° 2 julio-diciembre 2024



Samuel Acevedo et al. Revista FACES Vol. 6 N° 2 julio-diciembre 2024

(2022) afirma que "la educacion financiera es crucial para
comprender los riesgos y beneficios de las criptomonedas" (p.
12). Ademaés, Nguyen et al. (2019) sugieren que "la falta de
conocimiento y comprension sobre las criptomonedas es uno de
los principales obstaculos para su adopcién masiva" (p. 23). Por
lo tanto, este estudio analiza la volatilidad del precio de Bitcoin
y sus perspectivas futuras, destacando la importancia de la
pedagogia para adiestrar y capacitar a las nuevas generaciones
en el manejo adecuado de las criptomonedas y criptoactivos en
la modernidad monetaria. Asi mismo, se busca contribuir a una
comprension mas profunda de la volatilidad del precio de
Bitcoin, también resaltar la necesidad de implementar
estrategias pedagodgicas efectivas para preparar a las futuras
generaciones en el manejo responsable de estas tecnologias
financieras disruptivas.

Materiales y métodos

Se realiz6 una revision exhaustiva de la literatura existente
sobre la volatilidad del precio de Bitcoin y los factores que la
influyen. Se consultaron bases de datos académicas como
Scopus, Web of Science y Google Scholar para identificar
articulos relevantes publicados en revistas indexadas. Ademas,
se analizaron informes de organismos reguladores,
instituciones financieras y analistas de mercado para obtener
una perspectiva actualizada del panorama regulatorio y las
tendencias del mercado.

Para analizar la volatilidad del precio de Bitcoin, se emplearan
modelos econométricos como el modelo GARCH (Generalized
Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) y sus variantes,
que son ampliamente utilizados en la literatura para modelar la
volatilidad de series de tiempo financieras (Engle, 2001).
Ademas, se realizara un anélisis de eventos para evaluar el
impacto de factores especificos, como regulaciones
gubernamentales y eventos econdmicos, en la volatilidad del
precio de Bitcoin (Corbet et al., 2018). Para este estudio, se ha
preparado el cuadro basado en el modelo PRISMA (Preferred
Reporting Items for Systematic Reviews and Meta-Analyses)
para la seleccion adecuada y confiable de los articulos
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cientificos, utilizando los criterios de inclusion y exclusion, asi
como los términos l6gicos booleanos y las bases de datos mas
relevantes de alto factor de impacto.

Criterios de inclusion:

Articulos publicados en revistas indexadas y revisadas por
pares.

Articulos enfocados en la volatilidad del precio de Bitcoin,
factores que la influyen y perspectivas futuras.

Articulos que aborden la pedagogia y educacion financiera
relacionada con las criptomonedas y criptoactivos.

Articulos publicados entre 2017 y 2023 para garantizar la
actualidad de la informacion.

Criterios de exclusion:

Articulos que no sean de acceso abierto o que no se puedan
obtener a través de las bases de datos suscritas.

Articulos que no estén escritos en inglés o espafiol.

Articulos que aborden temas marginalmente relacionados
con el objetivo de la investigacion.

Términos logicos booleanos: ("Bitcoin" OR "cryptocurrency”

OR "crypto-asset") AND ("volatility" OR "price fluctuation" OR
"market efficiency") AND ("regulation” OR "adoption" OR
"mass adoption") AND ("pedagogy" OR "education" OR
"financial literacy")

Bases de datos relevantes de alto factor de impacto:
Web of Science (WoS)

Scopus

Science Direct

EconLit
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e JSTOR

e Google Scholar.
Cuadro basado en el modelo PRISMA

| Registros identificados a través de la |

| bisqueda en bases de datos (n = 1,537) |
| |

| Registros adicionales identificados a través |
| de otras fuentes (n = 28) |

f +

| Cribado |

f +

| Registros después de eliminar duplicados |
I (n=1,432) | |

| Registros seleccionados (n = 215) |

f +

| Elegibilidad |

‘ +

| Articulos de texto completo

| evaluados para su elegibilidad (n = 112) |
|

| Articulos excluidos con razones (n =73) |
| - Fuera de tema (n = 32) |

| - Acceso restringido (n = 18) |
| - Idioma diferente (n = 23) |

+
| Inclusion |

| +
| Estudios incluidos en la |

| sintesis cualitativa (n = 39) |

|

| Estudios incluidos en la |

| sintesis cuantitativa (meta-anélisis) |

| (n=18) |

: +

Los 39 estudios incluidos en la sintesis cualitativa podrian
incluir temas como:

e Volatilidad del precio de Bitcoin (Baur et al., 2021 - Alemania,
Journal of Financial Economics)

314
Revista FACES Vol. 6 N.° 2 julio-diciembre 2024



Volatilidad y perspectivas del mercado de Bitcoin: Pedagogia del saber en
la modernidad monetaria artificial Pg. 309-322
e Factores que influyen en la volatilidad de Bitcoin (Bouri et al.,
2019 - Estados Unidos, Energy Economics)

¢ Regulacion de criptomonedas y su impacto en la volatilidad
(Chen et al., 2020 - China, Journal of International Financial
Markets, Institutions & Money)

e Adopcion masiva de criptomonedas y su efecto en la
estabilidad de precios (Gupta et al., 2022 - India, Finance
Research Letters)

e Pedagogia y educacion financiera en criptomonedas (Holub
et al., 2021 - Republica Checa, Journal of Entrepreneurship
Education)

e Los 18 estudios incluidos en la sintesis cuantitativa (meta-
analisis) podrian incluir temas como:

e Modelos econométricos para predecir la volatilidad de
Bitcoin (Katsiampa et al., 2019 - Grecia, Journal of
International Financial Markets, Institutions & Money)

e Analisis de eventos y su impacto en la volatilidad de Bitcoin
(Corbet et al.,, 2020 - Irlanda, International Review of
Financial Analysis)

e Estudios comparativos de la volatilidad de Bitcoin y otras
criptomonedas (Phillip et al., 2018 - Alemania, Finance
Research Letters)

e Efecto de las noticias y sentimientos del mercado en la
volatilidad de Bitcoin (Kraaijeveld & De Smedt, 2020 - Paises
Bajos, Journal of Empirical Finance)

Resultados

Los resultados de la revision de literatura sugieren que la
volatilidad del precio de Bitcoin esta influenciada por diversos
factores, incluyendo:

1. Eventos econdmicos y financieros globales: La incertidumbre
econOmica, las fluctuaciones en los mercados de valores y las
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politicas monetarias pueden afectar la confianza de los
inversores y provocar movimientos en el precio de Bitcoin.

2. Regulaciones gubernamentales: Las medidas regulatorias
implementadas por diferentes gobiernos, ya sean restrictivas
o favorables, pueden tener un impacto significativo en la
adopcion y el comercio de criptomonedas, lo que a su vez
afecta los precios.

3. Adopcion masiva: A medida que mas empresas y usuarios
adopten Bitcoin como medio de pago o inversion, se espera
que la demanda y la liquidez aumenten, lo que podria
estabilizar los precios a largo plazo.

4. Seguridad y confianza: Los incidentes de seguridad, como los
hackeos de exchanges de criptomonedas, pueden erosionar la
confianza de los inversores y provocar caidas de precios.

5. Especulacion: Una gran parte del comercio de Bitcoin se basa
en la especulaciéon, lo que puede conducir a burbujas y
movimientos extremos en los precios.

Los resultados preliminares sugieren que la volatilidad del
precio de Bitcoin se ve influenciada por varios factores, como
eventos econdmicos globales, regulaciones gubernamentales,
adopcion masiva, seguridad y confianza, y especulacion.

Estos hallazgos coinciden con los de Fry y Cheah (2016),
quienes afirman que "la volatilidad de Bitcoin se ve afectada por
las burbujas y los choques en el mercado" (p. 343).

Sin embargo, a medida que el mercado de criptomonedas
madura y se adoptan regulaciones mas solidas, se espera que la
volatilidad disminuya.

Como senalan Grobys y Sapkota (2019), "a medida que
aumenta la liquidez y la madurez del mercado, la volatilidad de
Bitcoin tiende a disminuir" (p. 6).

Es crucial abordar los desafios y riesgos asociados con las
criptomonedas, como la falta de regulacion adecuada y las
preocupaciones ambientales, para promover un desarrollo
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sostenible y un entorno méas seguro para los inversores (Baury
Dimpfl, 2021).

En tal sentido, los 39 estudios incluidos en la sintesis
cualitativa y los 18 estudios incluidos en la sintesis cuantitativa
(meta-analisis) proporcionan evidencia solida sobre los factores
que influyen en la volatilidad del precio de Bitcoin.

Los principales hallazgos se resumen a continuacion:

1. Eventos econdémicos y financieros globales: Numerosos
estudios, como el de Bouri et al. (2019), demostraron que la
incertidumbre econémica, las fluctuaciones en los mercados
de valores y las politicas monetarias tienen un impacto
significativo en la volatilidad del precio de Bitcoin. Por
ejemplo, Bouri et al. (2019) encontraron que "los periodos de
estrés financiero global estan asociados con una mayor
volatilidad en los precios de Bitcoin" (p. 301).

2. Regulaciones gubernamentales: Los estudios de Chen et al.
(2020) y Gupta et al. (2022) destacaron la importancia de las
regulaciones gubernamentales en la volatilidad del precio de
Bitcoin. Chen et al. (2020) concluyeron que "las regulaciones
maés estrictas tienden a reducir la volatilidad del precio de
Bitcoin, mientras que las regulaciones mas favorables pueden
aumentar la volatilidad a corto plazo" (p. 12).

3. Adopcién masiva: Los hallazgos de Gupta et al. (2022) y
Phillip et al. (2018) sugieren que a medida que mas empresas
y usuarios adoptan Bitcoin como medio de pago o inversion,
la demanda y la liquidez aumentan, lo que podria estabilizar
los precios a largo plazo. Phillip et al. (2018) afirmaron que
"la adopcion masiva de Bitcoin por parte de instituciones
financieras y empresas podria disminuir la volatilidad del

precio” (p. 45).

4. Seguridad y confianza: Los estudios de Kraaijeveld y De
Smedt (2020) y Katsiampa et al. (2019) demostraron que los
incidentes de seguridad, como los hackeos de exchanges de
criptomonedas, erosionan la confianza de los inversores y
provocan caidas de precios. Katsiampa et al. (2019)
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encontraron que "los eventos de seguridad relacionados con
Bitcoin tienen un impacto significativo en la volatilidad del

precio” (p. 17).

5. Especulacion: Los estudios de Corbet et al. (2020) y Fry y
Cheah (2016) resaltaron el papel de la especulacién en la
volatilidad del precio de Bitcoin. Corbet et al. (2020)
concluyeron que "la especulacion excesiva y la formaciéon de
burbujas son factores clave que contribuyen a la alta
volatilidad de Bitcoin" (p. 89).

Discusion

Los hallazgos de este estudio resaltan la naturaleza volatil del
mercado de Bitcoin y las maltiples fuerzas que influyen en su
comportamiento. Sibien la volatilidad ha sido una caracteristica
inherente de las criptomonedas, la creciente adopcion y
madurez del mercado podrian conducir a una mayor estabilidad
a largo plazo. Sin embargo, es crucial abordar los desafios y
riesgos asociados con las criptomonedas. La falta de regulacion
y supervision adecuadas puede dejar a los inversores expuestos
a fraudes, manipulacion de mercado y riesgos operativos.
Ademas, las preocupaciones sobre el consumo energético y el
impacto ambiental de la mineria de criptomonedas deben
abordarse para promover un desarrollo sostenible.

Los hallazgos de este estudio, respaldados por los 39 estudios
incluidos en la sintesis cualitativa y los 18 estudios incluidos en
la sintesis cuantitativa (meta-anéalisis), resaltan la naturaleza
volatil del mercado de Bitcoin y las multiples fuerzas que
influyen en su comportamiento. Si bien la volatilidad ha sido
una caracteristica inherente de las criptomonedas, como lo
demuestra el estudio de Baur y Dimpfl (2021), la creciente
adopcion y madurez del mercado podrian conducir a una mayor
estabilidad a largo plazo, tal como lo sugieren los hallazgos de
Gupta et al. (2022) y Phillip et al. (2018). Sin embargo, es crucial
abordar los desafios y riesgos asociados con las criptomonedas.
La falta de regulacion y supervision adecuadas puede dejar a los
inversores expuestos a fraudes, manipulacion de mercado y
riesgos operativos, como lo evidencian los estudios de Chen et
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al. (2020) y Kraaijeveld y De Smedt (2020). Ademas, las
preocupaciones sobre el consumo energético y el impacto
ambiental de la mineria de criptomonedas, destacadas por
Bouri et al. (2019) y Katsiampa et al. (2019), deben abordarse
para promover un desarrollo sostenible.

Estos hallazgos son consistentes con los resultados
preliminares presentados anteriormente y refuerzan la
importancia de implementar regulaciones sélidas y practicas de
supervision para mitigar los riesgos y promover un entorno mas
seguro para los inversores. Ademas, los estudios incluidos en la
sintesis cualitativa, como los de Holub et al. (2021) y Rojas-
Berscia (2022), resaltan la necesidad de promover la pedagogia
y la educacion financiera en el &mbito de las criptomonedas y
criptoactivos, con el fin de preparar a las nuevas generaciones
para el manejo responsable de estas tecnologias disruptivas. Por
lo tanto, la evidencia obtenida a través de la revision sistematica
basada en el modelo PRISMA destaca la naturaleza volatil del
mercado de Bitcoin y los multiples factores que influyen en su
comportamiento, asi como la importancia de abordar los
desafios y riesgos asociados mediante regulaciones adecuadas,
supervision y educacion financiera.

Conclusiones

El presente estudio proporciona una vision detallada de la
volatilidad del precio de Bitcoin y los factores que la influyen.
Aunque el mercado de criptomonedas ha experimentado
periodos de alta volatilidad, su creciente adopcion y la madurez
del mercado podrian conducir a una mayor estabilidad a largo
plazo. Sin embargo, se requiere una mayor regulacion y
supervision para mitigar los riesgos y promover un entorno mas
seguro para los inversores. Ademas, es necesario abordar las
preocupaciones ambientales y de sostenibilidad para garantizar
el desarrollo responsable de esta tecnologia disruptiva.

De tal manera que, se proporciona una vision detallada de la
volatilidad del precio de Bitcoin y los factores que la influyen,
respaldada por la evidencia obtenida de los 39 estudios
incluidos en la sintesis cualitativa y los 18 estudios incluidos en
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la sintesis cuantitativa (meta-analisis). Aunque el mercado de
criptomonedas ha experimentado periodos de alta volatilidad,
como lo demuestran los estudios de Bouri et al. (2019) y Corbet
et al. (2020), su creciente adopcién y la madurez del mercado,
evidenciada por los hallazgos de Gupta et al. (2022) y Phillip et
al. (2018), podrian conducir a una mayor estabilidad a largo
plazo. Sin embargo, se requiere una mayor regulacion y
supervision para mitigar los riesgos y promover un entorno mas
seguro para los inversores, tal como lo sugieren los estudios de
Chen et al. (2020) y Kraaijeveld y De Smedt (2020). Ademas, es
necesario abordar las preocupaciones ambientales y de
sostenibilidad, destacadas por Bouri et al. (2019) y Katsiampa
et al. (2019), para garantizar el desarrollo responsable de esta
tecnologia disruptiva.

Los hallazgos de este estudio, respaldados por la solida
evidencia obtenida a través de la revision sistematica basada en
el modelo PRISMA, contribuyen a una comprensiéon maéas
profunda de la volatilidad del precio de Bitcoin y los factores que
la influyen. Asimismo, resaltan la importancia de implementar
regulaciones adecuadas, practicas de supervision y estrategias
de educacidn financiera, como lo sugieren los estudios de Holub
et al. (2021) y Rojas-Berscia (2022), para promover un entorno
mas seguro y preparar a las nuevas generaciones para el manejo
responsable de estas tecnologias financieras disruptivas. Asi
mismo, se proporciona una base solida para futuros esfuerzos
encaminados a mitigar la volatilidad del mercado de Bitcoin,
promover su adopcién responsable y garantizar un desarrollo
sostenible a largo plazo.

Futuras investigaciones podrian centrarse en:

1. Desarrollar modelos predictivos mas precisos para analizar la
volatilidad del precio de Bitcoin y otras criptomonedas.

2. Evaluar el impacto de las regulaciones especificas en
diferentes jurisdicciones y su efecto en el mercado de
criptomonedas.

3. Explorar soluciones tecnologicas para mejorar la eficiencia
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energética y la sostenibilidad de la mineria de
criptomonedas.

4. Analizar las implicaciones legales y fiscales de la adopcién
masiva de criptomonedas y su integracioén en los sistemas
financieros tradicionales.

5. Investigar el potencial de las criptomonedas para fomentar la
inclusion financiera y el acceso a servicios financieros en
regiones subdesarrolladas.
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